KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. PEGASUS
HAVA TASIMACILIGI A.S.’nin 23.12.2020 tarihi itibari ile kredi derecelendirme notu
asagidaki sekilde belirlenmistir.

UZUN VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR BBB
KISA VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-3
GORUNUM: DURAGAN

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda géndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 117 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, EY GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Bagimsiz Denetim firmasinin 2018, 2019 ve 2019 Bagimsiz Denetim raporlari ve 30.09.2020 dénemi ile
ilgili sinirh bagimsiz denetimden ge¢cmemis finansallar ve firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile
yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Pegasus Hava Tasimaciligi A.S. ve bagh ortakliklari diisiik maliyet modelini benimsemis bir havayolu
sirketi grubudur. Grup, disik maliyet modeli altinda faaliyetlerini sirdiirmekte, disiik maliyetli
havayolu sirketleri uygulamalarini kullanmaktadir. Grup yénetimi, ana ugus merkezi olan istanbul
Sabiha Gok¢en Havalimani’'ndan kisa ve orta mesafede yulksek frekansh uguslar ile i¢ ve dis hat transit
ugus aginda yer alan iki nokta arasi uguslar tzerinde odaklanmaktadir. Grup ayni zamanda Ankara,
Adana, Antalya ve izmir havalimanlari ugus merkezi baglantili tarifeli seferler gerceklestirmektedir.
Grubun 30 Eyliil 2020 itibariyla yas ortalamasi 5,2 olan 87 ugaktan olusan biyliyen, geng ve modern
filosu bulunmaktadir. Ayni tarih itibariyla Pegasus'un tam zamanli ¢alisan sayisi Ust yonetim dahil 6.191
kisidir.

Firmanin son Uc¢ yila ait temel finansal gostergeleri incelendiginde; 2019 yilsonu itibariyle
konsolide aktif toplaminda bir dnceki yilsonuna gore %54,1 oraninda bir artis saglandigi, aktif
varlklarin blylimesinde uzun vadeli leasing yolu ile yapilan ucak alimlarinin 6énemli rol
oynadigi gorilmektedir. isletmenin aktiflerinin olusumunda ihtiya¢ duyulan finansman
kaynaklari; agirlikh olarak kullanilan kisa vadeli krediler ve finansal ve opperasyonel
kiralamalar ve 6z kaynaklarindaki artislardan saglanmistir. Benzer durum pandemi siirecinin
yasandigi 2020 yili icerisinde devam etmekte olup 2020/9 ay itibari ile bir 6nceki yilsonuna
gore aktiflerini %37,6 oraninda arttirmistir.

isletmenin son bes yila iliskin konsolide kar/zarar rakamlari incelendiginde; 2015 yilindan 2019
yil sonuna kadar faaliyetleri 6nemli blyuklikte karla sonuglanmistir, 2019 yili konsolide kar bir
onceki yila gére %54,4 oraninda artis gostererek 1,9 milyar TL seviyesinde gerceklesmis, ayni
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donemde isletmenin faaliyet kari %160,4 seviyesinde artis gostermistir. 2020 Mart ayinda
COVID-19 Pandemisine karsi alinan tedbirler kapsamindaki kisitlamalar dahilinde tim yurt digi
ve ici ucus seferleri zorunlu olarak durdurulmustur. Kontrolli sosyal hayata gecis siireci
kapsaminda T.C. Ulastirma ve Altyapi Bakanhg: Sivil Havacilik Genel Mudurligu tarafindan
belirlenen destinasyonlar arasinda sinirl sayida i¢ hat seferleri 1 Haziran 2020 tarihinde
baslamistir. Belirlenen destinasyonlar arasinda sinirli sayida i¢ hat seferleri 1 Haziran 2020
tarihinde baslamis olup 4 Haziran 2020 tarihi itibariyla yurt i¢i ucuslarn 27 destinasyonu
kapsayacak sekilde genisletilmistir. COVID-19 Pandemisi nedeni ile isletme faaliyetlerinin
zorunlu olarak durduruldugu dénemlerden kaynaklanan zarar 2020/6 déneminde 1,3 Milyar
TL seviyesinde gergeklesmis, 2020 Uglncl ceyrekte bu zarar 1,2 Milyar TL seviyesine
indirilmistir. Firma 2020/9 dénemi i¢ hat ucuslar bir énceki yil ayni dénemine gére %96
seviyesine ulasmis olup %81 doluluk orani ile faaliyetlerini siirdiirmistiir. i¢ hat seferlerindeki
kapasite artislari 2020 Ekim ve Kasim aylarinda da devam etmistir. COVID-19 Pandemisi ile
baglantili saglik endiseleri ve seyahat kisitlamalari 6zellikle dis hatta seyahat egilimini olumsuz
etkilemeye devam etmis, firma 2020/9 itibari ile bir dnceki yihn ayni donemine gore %46,7
kapasiteye ulasarak %81,6 doluluk orani ile faaliyetlerini devam ettirmistir. Firmanin
hasilatinin 6nemli bir bolimi yurtdisi ucuslarindan saglanmaktadir. Firmanin karhhk
rakamlarinin 6nliimizdeki donemlerdeki gelisimini Pandemi ile olan miicadele sirecleri
belirleyecektir.

2019 yili dikkate alindiginda isletme faaliyetlerinde %35-40 seviyesinde yakit gideri, %18 seviyesinde
amortisman ve itfa payi giderleri, %15 seviyesinde personel gideri satislarin maliyetinin ana kalemlerini
olusturmaktadir. 2018 yilinda 7 Milyar TL seviyesinde olusan Faaliyet giderleri 2019 yilinda %18,3 artis
gostererek 8,3 Milyar TL seviyesine yikselmistir. 2020 Mart-Haziran doneminde faaliyetlerinin
durdurulmasi ve kontroli uguslar nedeni ile faaliyet giderleri 2020/9 déneminde 4,1 Milyar TL
seviyesine inerek bir onceki yilin ayni dénemine gore %31,8 azalisi ifade etmektedir. Firmanin
Ozkaynaklari ise 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %46,2, 2020/9 ayinin 2019 yilina gére artisi Pandemi
donemi igerisinde %7,9 artarak 5,8 Milyar TL seviyesine ulasmistir.

Sirketin Yonetim Kurulu 8 (sekiz) kisiden olusmaktadir. Yonetim Kurulunun 2 (iki) Gyesi icraci, 6 (alti)
tiyesi ise icraci olmayan tiyedir. icraci olmayan tyelerden 3 (ii¢)’Gi SPK kriterleri cercevesinde bagimsizlik
niteligini haizdir. Yonetim Kurulunun Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
kurmakla ylikimli oldugu komiteler olusturulmustur. Yonetim Kurulunun faaliyetlerinde Tirk Ticaret
Kanunu ve SPK mevzuati cergevesinde Kurumsal Yonetim ilkelerine ¢ok iyi diizeyde uyum saglandigi
gorilmastar.

Glglii Yonler

e Sirketin bagl oldugu grup,

e Glcli mali yapi, Disuk birim hizmet maliyeti,

e Yeni nesil ugak filosu,

e Ydnetim ekibi ve insan Kaynagi,

e Sektore yonelik strekli yatirim planlarinin olmasi ve yeni yatirimlarin yapilmasi,
e Ulkemizin konumu,




e Nufus ve turizm potansiyeli, Gliclli ucus agi,

e Asset backed olarak yapilan ucak finansmanlari uygun vade ve faiz oranlarini
icermesi,

e Kur hareketlerine karsi dengeli mali yapi,

Zayif Yonleri

Covid-19 etkilerinin devam etmesi ve belirsizlikler,
e Covid-19 tedbirlerinden olusan ek maliyetler,

e Faiz oranlarinin artis egilimi,

e Talepteki istikrarsizliklar,

e Kullanilamayan kapasitenin yansiyan mali yukd,

Tim degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade igin
KR A-3, uzun vadeli notu KR BBB olarak degerlendirilmis ve goriiniimii “DURAGAN*
olarak belirlenmistir.

Derecelendirme raporunun tam metnine Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve
Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S.nin resmi internet sitesi olan www.kobirate.com.tr
adresinden ulagabilirsiniz.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini
Bankalar Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK
yonetmelikleri, IOSCO ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel
kabul gormis ahlaki teamiilleri dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi aracilig ile
duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz.
KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.
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